
No. 30325

REPUBLIC OF KOREA
and

ITALY

Convention for the avoidance of double taxation and the pre-
vention of fiscal evasion with respect to taxes on income
(with protocol). Signed at Seoul on 10 January 1989

Authentic texts: Korean, Italian and English.

Registered by the Republic of Korea on 6 October 1993.

REPUBLIQUE DE COREE
et

ITALIE

Convention tendant a eviter la double imposition et a preve-
nir l'evasion fiscale en matiere d'impots sur le revenu
(avec protocole). Signee a Seoul le 10 Janvier 1989

Textes authentiques : coreen, italien et anglais.

Enregistree par la Republique de Coree le 6 octobre 1993.

Vol. 1737, 1-30325



1993 United Nations — Treaty Series • Nations Unies — Recueil des Traites 169

CONVENTION1 BETWEEN THE GOVERNMENT OF THE REPUB-
LIC OF KOREA AND THE GOVERNMENT OF THE REPUBLIC
OF ITALY FOR THE AVOIDANCE OF DOUBLE TAXATION AND
THE PREVENTION OF FISCAL EVASION WITH RESPECT TO
TAXES ON INCOME

T h e G o v e r n m e n t o f t h e R e p u b l i c o f K o r e a a n d t h e

G o v e r n m e n t o f t h e R e p u b l i c o f I t a l y ,

D e s i r i n g t o c o n c l u d e a C o n v e n t i o n f o r t h e a v o i d a n c e

o f d o u b l e t a x a t i o n a n d t h e p r e v e n t i o n o f f i s c a l e v a s i o n

w i t h r e s p e c t t o t a x e s o n i n c o m e ,

H a v e a g r e e d u p o n t h e f o l l o w i n g m e a s u r e s :

C H A P T E R I

S C O P E O F T H E C O N V E N T I O N

A r t i c 1 e 1

P E R S O N A L S C O P E

T h i s C o n v e n t i o n s h a l l a p p l y t o p e r s o n s w h o a r e r e s i d e n t s

o f o n e o r b o t h o f t h e C o n t r a c t i n g S t a t e s .

A r t i c l e 2

T A X E S C O V E R E D

1. T h i s C o n v e n t i o n s h a l l a p p l y t o t a x e s o n i n c o m e i m p o s e d

on b e h a l f o f a C o n t r a c t i n g S t a t e o r o f i t s p o l i t i c a l o r

1 Came into force on 14 July 1992 by the exchange of the instruments of ratification, which took place at Rome, in
accordance with article 29 (2).
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a d m i n i s t r a t i v e s u b d i v i s i o n s o r l o c a l a u t h o r i t i e s , i r r e s p e c t i v e

o f t h e m a n n e r in w h i c h t h e y a r e l e v i e d .

2 , T h e r e s h a l l b e r e g a r d e d a s t a x e s o n i n c o m e a l l t a x e s

i m p o s e d o n t o t a l i n c o m e , o r o n e l e m e n t s o f i n c o m e , i n c l u d i n g

t a x e s o n g a i n s f r o m t h e a l i e n a t i o n o f m o v a b l e o r i m m o v a b l e

p r o p e r t y , t a x e s o n t h e t o t a l a m o u n t s o f w a g e s o r s a l a r i e s

p a i d b y e n t e r p r i s e s , a s w e l l a s t a x e s o n c a p i t a l a p p r e c i a t i o n .

3 . T h e e x i s t i n g t a x e s t o w h i c h t h e C o n v e n t i o n s h a l l a p p l y

a r e :

a ) I n t h e c a s e o f K o r e a :

i ) t h e i n c o m e t a x ;

i i ) t h e c o r p o r a t i o n t a x : a n d

i i i ) t h e i n h a b i t a n t t a x w h e r e c h a r g e d b y r e f e r e n c e

t o t h e i n c o m e t a x o r t h e c o r p o r a t i o n t a x ;

w h e t h e r o r n o t t h e y a r e c o l l e c t e d b y w i t h h o l d i n g a t

t h e s o u r c e .

( h e r e i n a f t e r r e f e r r e d t o a s " K o r e a n T a x " ) ;

b ) I n t h e c a s e o f I t a l y :

i ) t h e p e r s o n a l i n c o m e t a x ( l ' i m p o s t a s u l r e d d i t o

d e l l e p e r s o n e f i s i c h e ) ;

i i ) t h e c o r p o r a t e i n c o m e t a x ( l ' i m p o s t a s u l r e d d i t o

d e l l e p e r s o n e g i u r i d i c h e ) ;

i i i ) t h e l o c a l i n c o m e t a x ( l ' i m p o s t a l o c a l e s u i

r e d d i t i ) ;
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w h e t h e r o r n o t t h e y a r e c o l l e c t e d b y w i t h h o l d i n g a t

t h e s o u r c e .

( h e r e i n a f t e r r e f e r r e d t o a s " I t a l i a n t a x " )

4 , T h i s C o n v e n t i o n s h a l l a l s o a p p l y t o a n y i d e n t i c a l o r

s u b s t a n t i a l l y s i m i l a r t a x e s w h i c h a r e i m p o s e d a f t e r t h e d a t e

o f s i g n a t u r e o f t h i s C o n v e n t i o n i n a d d i t i o n t o , o r in p l a c e

o f , t h e e x i s t i n g t a x e s . T h e c o m p e t e n t a u t h o r i t i e s o f t h e C o n -

t r a c t i n g S t a t e s s h a l l n o t i f y e a c h o t h e r o f a n y s i g n i f i c a n t

c h a n g e s w h i c h h a v e b e e n m a d e in t h e i r r e s p e c t i v e t a x a t i o n

1 a w s .

C H A P T E R I I

D E F I N I T I O N S

A r t i c l e 3

C E N E R A L D E F I N I T I O N S

1. I n t h i s C o n v e n t i o n , u n l e s s t h e c o n t e x t o t h e r w i s e

r e q u i r e s :

a ) t h e t e r m " K o r e a " m e a n s t h e t e r r i t o r y o f t h e

R e p u b l i c o f K o r e a i n c l u d i n g a n y a r e a a d j a c e n t

t o t h e t e r r i t o r i a l s e a o f t h e R e p u b l i c o f K o r e a

w h i c h h a s b e e n o r m a y h e r e i n a f t e r b e d e s i g n a t e d , in

a c c o r d a n c e w i t h t h e l a w s o f t h e R e p u b l i c o f K o r e a ,

a s a n a r e a w i t h i n w h i c h t h e s o v e r e i g n r i g h t s o f

t h e R e p u b l i c o f K o r e a w i t h r e s p e c t t o t h e s e a - b e d
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and s u b - s o i l and their n a t u r a l r e s o u r c e s m a y be

exerc i s e d ;

b) the term " I t a l y " m e a n s the R e p u b l i c of Italy and

in c l u d e s any are a b e y o n d the t e r r i t o r i a l w a t e r s

of Italy w h i c h , in a c c o r d a n c e w i t h the laws of

Italy c o n c e r n i n g the e x p l o r a t i o n and e x p l o i t a t i o n

of n a t u r a l r e s o u r c e s , m a y be d e s i g n a t e d as an area

w i t h i n w h i c h the r i g h t s of Italy w i t h r e s p e c t to

the s e a - b e d and n a t u r a l r e s o u r c e s m a y be e x e r c i s e d ;

c ) the t e r m s "a C o n t r a c t i n g S t a t e " and "the o t h e r

C o n t r a c t i n g S t a t e " m e a n K o r e a or Ita l y as the

c o n t e x t r e q u i r e s ;

d) the term " p e r s o n " i n c l u d e s an i n d i v i d u a l , a

c o m p a n y and any o t h e r body of p e r s o n s ;

e) the term " c o m p a n y " m e a n s any body c o r p o r a t e or any

en t i t y w h i c h is t r e a t e d as a bod y c o r p o r a t e for

tax p u r p o s e s ;

f) the ter m s " e n t e r p r i s e of a C o n t r a c t i n g S t a t e " and

" e n t e r p r i s e of the o t h e r C o n t r a c t i n g S t a t e " m e a n

r e s p e c t i v e l y an e n t e r p r i s e c a r r i e d on by a r e s i d e n t

of a C o n t r a c t i n g S t a t e and an e n t e r p r i s e c a r r i e d on

by a r e s i d e n t of the o t h e r C o n t r a c t i n g S t a t e ;

g ) the term " t a x " m e a n s K o r e a n tax or It a l i a n t a x , as

the c o n t e x t r e q u i r e s ;
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h ) the t e r m " i n t e r n a t i o n a l t r a f f i c " m e a n s any t r a n s p o r t

by a s h i p or a i r c r a f t o p e r a t e d by an e n t e r p r i s e of

a C o n t r a c t i n g S t a t e , e x c e p t w h e n the ship or a i r c r a f t

is o p e r a t e d s o l e l y b e t w e e n p l a c e s in the o t h e r C o n -

t r a c t i n g S t a t e :

i) the t e r m " n a t i o n a l s " m e a n s :

i) all i n d i v i d u a l s p o s s e s s i n g the n a t i o n a l i t y of

a C o n t r a c t i n g S t a t e :

i i ) all legal p e r s o n s , p a r t n e r s h i p s and a s s o c i a t i o n s

d e r i v i n g t h e i r s t a t u s as su c h from the laws in

fo r c e in a C o n t r a c t i n g S t a t e ;

j ) the t e r m " c o m p e t e n t a u t h o r i t y " m e a n s :

i) in the c a s e of K o r e a ;

the M i n i s t e r of F i n a n c e or his a u t h o r i z e d

r e p r e s e n t at ive ;

ii) in the c a s e of I t a l y ; the M i n i s t r y of F i n a n c e .

2. A s r e g a r d s the a p p l i c a t i o n of the C o n v e n t i o n by a

C o n t r a c t i n g S t a t e any t e r m not d e f i n e d t h e r e i n s h a l l , u n l e s s

the c o n t e x t o t h e r w i s e r e q u i r e s , h a v e the m e a n i n g w h i c h it h a s

un d e r the laws of that C o n t r a c t i n g S t a t e c o n c e r n i n g the t a x e s

to w h i c h the C o n v e n t i o n a p p l i e s .
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A r t i c l e 4

R E S I D E N T

1. F o r t h e p u r p o s e s o f t h i s C o n v e n t i o n , t h e t e r m " r e s i d e n t

o f a C o n t r a c t i n g S t a t e " m e a n s a n y p e r s o n w h o , u n d e r t h e l a w

o f t h a t S t a t e , i s l i a b l e t o t a x t h e r e i n b y r e a s o n o f h i s

d o m i c i l e , r e s i d e n c e , p l a c e o f h e a d o r m a i n o f f i c e , m a i n o b j e c t

o f t h e a c t i v i t y , p l a c e o f m a n a g e m e n t , o r a n y o t h e r c r i t e r i o n

o f a s i m i l a r n a t u r e . B u t t h i s t e r m d o e s n o t i n c l u d e a n y

p e r s o n w h o i s l i a b l e t o t a x i n t h a t S t a t e i n r e s p e c t o n l y o f

i n c o m e f r o m s o u r c e s i n t h a t S t a t e .

2 . W h e r e b y r e a s o n o f t h e p r o v i s i o n s o f p a r a g r a p h 1 a n

i n d i v i d u a l i s a r e s i d e n t o f b o t h C o n t r a c t i n g S t a t e s , t h e n

h i s s t a t u s s h a l l b e d e t e r m i n e d a s f o l l o w s :

a ) h e s h a l l b e d e e m e d t o b e a r e s i d e n t o f t h e S t a t e

i n w h i c h h e h a s a p e r m a n e n t h o m e a v a i l a b l e t o h i m ;

i f h e h a s a p e r m a n e n t h o m e a v a i l a b l e t o h i m i n b o t h

S t a t e s , h e s h a l l b e d e e m e d t o b e a r e s i d e n t o f t h e

S t a t e w i t h w h i c h h i s p e r s o n a l a n d e c o n o m i c r e l a t i o n s

a r e c l o s e r ( c e n t r e o f v i t a l i n t e r e s t s ) :

b ) i f t h e S t a t e i n w h i c h h e h a s h i s c e n t r e o f v i t a l

i n t e r e s t s c a n n o t b e d e t e r m i n e d , o r i f h e h a s n o t

a p e r m a n e n t h o m e a v a i l a b l e t o h i m in e i t h e r S t a t e ,

h e s h a l l b e d e e m e d t o b e a r e s i d e n t o f t h e S t a t e i n

w h i c h h e h a s a n h a b i t u a l a b o d e ;
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c ) i f h e h a s a n h a b i t u a l a b o d e in b o t h S t a t e s o r in

n e i t h e r o f t h e m , h e s h a l l b e d e e m e d to b e a r e s i d e n t

o f t h e S t a t e o f w h i c h h e i s a n a t i o n a l ;

d ) i f h e is a n a t i o n a l o f b o t h S t a t e s o r o f n e i t h e r o f

t h e m , t h e c o m p e t e n t a u t h o r i t i e s o f t h e C o n t r a c t i n g

S t a t e s s h a l l s e t t l e t h e q u e s t i o n b y m u t u a l a g r e e m e n t .

3 . W h e r e b y r e a s o n o f t h e p r o v i s i o n s o f p a r a g r a p h 1 a p e r s o n

o t h e r t h a n a n i n d i v i d u a l is a r e s i d e n t o f b o t h C o n t r a c t i n g

S t a t e s , t h e n it s h a l l b e d e e m e d t o b e a r e s i d e n t o f t h e S t a t e

in w h i c h i t s p l a c e o f e f f e c t i v e m a n a g e m e n t i s s i t u a t e d . In

c a s e o f d o u b t s t h e c o m p e t e n t a u t h o r i t i e s o f t h e C o n t r a c t i n g

S t a t e s s h a l l s e t t l e t h e q u e s t i o n b y m u t u a l a g r e e m e n t .

A r t i c 1 e 5

P E R M A N E N T E S T A B L I S H M E N T

1. F o r t h e p u r p o s e s o f t h i s C o n v e n t i o n , t h e t e r m " p e r m a n e n t

e s t a b l i s h m e n t " m e a n s a f i x e d p l a c e o f b u s i n e s s in w h i c h t h e

b u s i n e s s o f an e n t e r p r i s e is w h o l l y o r p a r t l y c a r r i e d o n .

2 . T h e t e r m " p e r m a n e n t e s t a b l i s h m e n t " s h a l l i n c l u d e

e s p e c i a l l y :

a ) a p l a c e o f m a n a g e m e n t ;

b ) a b r a n c h ;

c ) an o f f i c e ;

d ) a f a c t o r y ;
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e ) a w o r k s h o p ;

f) a m i n e , quarry or other place of extraction of

natural r e s o u r c e s :

g ) a building site or construction or assembly project

which exists for more than twelve m o n t h s .

3. The term "permanent e s t a b l i s h m e n t " shall not be deemed

to include:

a) the use of fa c i l i t i e s solely for the purpose of

st o r a g e , display or delivery of goods or me r c h a n d i s e

belonging to the en t e r p r i s e ;

b) the m a i n t e n a n c e of a stock of goods or me r c h a n d i s e

belonging to the enterprise solely for the purpose

of s t o r a g e , display or delivery;

c) the m a i n t e n a n c e of a stock of goods or me r c h a n d i s e

belonging to the enterprise solely for the purpose of

process i n g by another e n t e r p r i s e ;

d) the m a i n t e n a n c e of a fixed place of business solely

for the purpose of purchasing goods or m e r c h a n d i s e

or of co l l e c t i n g i n f o r m a t i o n , for the en t e r p r i s e :

e) the m a i n t e n a n c e of a fixed place of business solely

for the purpose of carrying on, for the ent e r p r i s e ,

any other activity of a preparatory or auxiliary

charac ter.
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4 . A p e r s o n a c t i n g i n a C o n t r a c t i n g S t a t e o n b e h a l f o f

a n e n t e r p r i s e o f t h e o t h e r C o n t r a c t i n g S t a t e - o t h e r t h a n a n

a g e n t o f a n i n d e p e n d e n t s t a t u s t o w h o m p a r a g r a p h 5 a p p l i e s -

s h a l l b e d e e m e d t o b e a p e r m a n e n t e s t a b l i s h m e n t i n t h e f i r s t -

m e n t i o n e d S t a t e i f h e h a s , a n d h a b i t u a l l y e x e r c i s e s i n t h a t

S t a t e , a n a u t h o r i t y t o c o n c l u d e c o n t r a c t s i n t h e n a m e o f t h e

e n t e r p r i s e , u n l e s s h i s a c t i v i t i e s a r e l i m i t e d t o t h e p u r c h a s e

o f g o o d s o r m e r c h a n d i s e f o r t h e e n t e r p r i s e .

5 . A n e n t e r p r i s e o f a C o n t r a c t i n g S t a t e s h a l l n o t b e

d e e m e d t o h a v e a p e r m a n e n t e s t a b l i s h m e n t i n t h e o t h e r

C o n t r a c t i n g S t a t e m e r e l y b e c a u s e i t c a r r i e s o n b u s i n e s s i n

t h a t o t h e r S t a t e t h r o u g h a b r o k e r , g e n e r a l c o m m i s s i o n a g e n t

o r a n y o t h e r a g e n t o f a n i n d e p e n d e n t s t a t u s , w h e r e s u c h

p e r s o n s a r e a c t i n g i n t h e o r d i n a r y c o u r s e o f t h e i r b u s i n e s s .

6 . T h e f a c t t h a t a c o m p a n y w h i c h i s a r e s i d e n t o f a

C o n t r a c t i n g S t a t e c o n t r o l s o r i s c o n t r o l l e d b y a c o m p a n y

w h i c h i s a r e s i d e n t o f t h e o t h e r C o n t r a c t i n g S t a t e , o r w h i c h

c a r r i e s o n b u s i n e s s i n t h a t o t h e r S t a t e ( w h e t h e r t h r o u g h a

p e r m a n e n t e s t a b l i s h m e n t o r o t h e r w i s e ) s h a l l n o t o f i t s e l f

c o n s t i t u t e e i t h e r c o m p a n y a p e r m a n e n t e s t a b l i s h m e n t o f t h e

o t h e r .
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C H A P T E R I I I

T A X A T I O N O F I N C O M E

A r t i c l e 6

I N C O M E F R O M I M M O V A B L E P R O P E R T Y

1. I n c o m e d e r i v e d b y a r e s i d e n t o f a C o n t r a c t i n g S t a t e

f r o m i m m o v a b l e p r o p e r t y ( i n c l u d i n g i n c o m e f r o m a g r i c u l t u r e

o r f o r e s t r y ) s i t u a t e d in t h e o t h e r C o n t r a c t i n g S t a t e m a y b e

t a x e d in t h a t o t h e r S t a t e .

2 . T h e t e r m " i m m o v a b l e p r o p e r t y " s h a l l b e d e f i n e d i n

a c c o r d a n c e w i t h t h e l a w o f t h e C o n t r a c t i n g S t a t e in w h i c h t h e

p r o p e r t y in q u e s t i o n i s s i t u a t e d . T h e t e r m s h a l l in a n y c a s e

i n c l u d e p r o p e r t y a c c e s s o r y t o i m m o v a b l e p r o p e r t y , l i v e s t o c k

a n d e q u i p m e n t u s e d i n a g r i c u l t u r e a n d f o r e s t r y , r i g h t s t o

w h i c h t h e p r o v i s i o n s o f g e n e r a l l a w r e s p e c t i n g l a n d e d p r o -

p e r t y a p p l y . U s u f r u c t o f i m m o v a b l e p r o p e r t y a n d r i g h t s t o

v a r i a b l e o r f i x e d p a y m e n t s a s c o n s i d e r a t i o n f o r t h e w o r k i n g

o f , o r t h e r i g h t t o w o r k , m i n e r a l d e p o s i t s , s o u r c e s a n d o t h e r

n a t u r a l r e s o u r c e s s h a l l a l s o b e c o n s i d e r e d a s " i m m o v a b l e

p r o p e r t y " . S h i p s , b o a t s a n d a i r c r a f t s h a l l n o t b e r e g a r d e d

a s i m m o v a b l e p r o p e r t y .

3 . T h e p r o v i s i o n s o f p a r a g r a p h 1 s h a l l a p p l y t o i n c o m e

d e r i v e d f r o m t h e d i r e c t u s e , l e t t i n g , o r u s e in a n y o t h e r

f o r m o f i m m o v a b l e p r o p e r t y .
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4 . T h e p r o v i s i o n s o f p a r a g r a p h s 1 a n d 3 s h a l l a l s o a p p l y

t o t h e i n c o m e f r o m i m m o v a b l e p r o p e r t y o f a n e n t e r p r i s e a n d

t o i n c o m e f r o m i m m o v a b l e p r o p e r t y u s e d f o r t h e p e r f o r m a n c e

o f i n d e p e n d e n t p e r s o n a l s e r v i c e s .

A r t i c l e 7

B U S I N E S S P R O F I T S

1. T h e p r o f i t s o f a n e n t e r p r i s e o f a C o n t r a c t i n g S t a t e

s h a l l b e t a x a b l e o n l y in t h a t S t a t e u n l e s s t h e e n t e r p r i s e

c a r r i e s o n b u s i n e s s in t h e o t h e r C o n t r a c t i n g S t a t e t h r o u g h

a p e r m a n e n t e s t a b l i s h m e n t s i t u a t e d t h e r e i n . I f t h e e n t e r -

p r i s e c a r r i e s o n b u s i n e s s a s a f o r e s a i d , t h e p r o f i t s o f t h e

e n t e r p r i s e m a y b e t a x e d in t h e o t h e r S t a t e b u t o n l y s o m u c h

o f t h e m a s i s a t t r i b u t a b l e t o t h a t p e r m a n e n t e s t a b l i s h m e n t .

2 . S u b j e c t t o t h e p r o v i s i o n s o f p a r a g r a p h 3 , w h e r e a n

e n t e r p r i s e o f a C o n t r a c t i n g S t a t e c a r r i e s o n b u s i n e s s in

t h e o t h e r C o n t r a c t i n g S t a t e t h r o u g h a p e r m a n e n t e s t a b l i s h -

m e n t s i t u a t e d t h e r e i n , t h e r e s h a l l in e a c h C o n t r a c t i n g

S t a t e b e a t t r i b u t e d t o t h a t p e r m a n e n t e s t a b l i s h m e n t t h e

p r o f i t s w h i c h it m i g h t b e e x p e c t e d t o m a k e i f it w e r e

a d i s t i n c t a n d s e p a r a t e e n t e r p r i s e e n g a g e d in t h e s a m e o r

s i m i l a r a c t i v i t i e s u n d e r t h e s a m e o r s i m i l a r c o n d i t i o n s

a n d d e a l i n g w h o l l y i n d e p e n d e n t l y w i t h t h e e n t e r p r i s e o f

w h i c h it i s a p e r m a n e n t e s t a b l i s h m e n t .
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3 . I n t h e d e t e r m i n a t i o n o f t h e p r o f i t s o f a p e r m a n e n t

e s t a b l i s h m e n t , t h e r e s h a l l b e a l l o w e d a s d e d u c t i o n s e x p e n s e s

w h i c h a r e i n c u r r e d f o r t h e p u r p o s e s o f t h e p e r m a n e n t

e s t a b l i s h m e n t i n c l u d i n g e x e c u t i v e a n d g e n e r a ] a d m i n i s t r a t i v e

e x p e n s e s s o i n c u r r e d , w h e t h e r i n t h e S t a t e in w h i c h t h e

p e r m a n e n t e s t a b l i s h m e n t i s s i t u a t e d o r e l s e w h e r e .

4 . N o p r o f i t s s h a l l b e a t t r i b u t e d t o a p e r m a n e n t

e s t a b l i s h m e n t b y r e a s o n o f t h e m e r e p u r c h a s e b y t h a t

p e r m a n e n t e s t a b l i s h m e n t o f g o o d s o r m e r c h a n d i s e f o r t h e

e n t e r p r i s e .

5 . F o r t h e p u r p o s e s o f t h e p r e c e d i n g p a r a g r a p h s , t h e

p r o f i t s t o b e a t t r i b u t e d t o t h e p e r m a n e n t e s t a b l i s h m e n t

s h a l l b e d e t e r m i n e d b y t h e s a m e m e t h o d y e a r b y y e a r u n l e s s

t h e r e i s g o o d a n d s u f f i c i e n t r e a s o n t o t h e c o n t r a r y .

6. W h e r e p r o f i t s i n c l u d e i t e m s o f i n c o m e w h i c h a r e d e a l t

w i t h s e p a r a t e l y i n o t h e r A r t i c l e s o f t h i s C o n v e n t i o n , t h e n

t h e p r o v i s i o n s o f t h o s e A r t i c l e s s h a l l n o t b e a f f e c t e d b y

t h e p r o v i s i o n s o f t h i s A r t i c l e .

A r t i c l e 8

S H I P P I N G A N D A I R T R A N S P O R T

1. P r o f i t s o f a n e n t e r p r i s e o f a C o n t r a c t i n g S t a t e f r o m

t h e o p e r a t i o n o f s h i p s o r a i r c r a f t i n i n t e r n a t i o n a l t r a f f i c

s h a l l b e t a x a b l e o n l y in t h a t S t a t e .
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2. T h e p r o v i s i o n s o f p a r a g r a p h 1 s h a l l a l s o a p p l y to

p r o f i t s d e r i v e d f r o m the p a r t i c i p a t i o n in a p o o l , a j o i n t

b u s i n e s s o r an i n t e r n a t i o n a l o p e r a t i n g a g e n c y ,

A r t i c l e 9

A S S O C I A T E D E N T E R P R I S E S

W h e r e

a ) an e n t e r p r i s e of a C o n t r a c t i n g S t a t e p a r t i c i p a t e s

d i r e c t l y or i n d i r e c t l y in the m a n a g e m e n t , c o n t r o l or

c a p i t a l o f an e n t e r p r i s e o f the o t h e r C o n t r a c t i n g

S t a t e , o r

b) the s a m e p e r s o n s p a r t i c i p a t e d i r e c t l y o r i n d i r e c t l y

in t h e m a n a g e m e n t , c o n t r o l o r c a p i t a l o f an e n t e r -

p r i s e o f a C o n t r a c t i n g S t a t e a n d an e n t e r p r i s e o f

the o t h e r C o n t r a c t i n g S t a t e ,

and in e i t h e r c a s e c o n d i t i o n s are m a d e o r i m p o s e d b e t w e e n

t h e two e n t e r p r i s e s in t h e i r c o m m e r c i a l o r f i n a n c i a l r e l a t i o n s

w h i c h d i f f e r f r o m t h o s e w h i c h w o u l d be m a d e b e t w e e n in-

d e p e n d e n t e n t e r p r i s e s , t h e n a n y p r o f i t s w h i c h w o u l d , but

for t h o s e c o n d i t i o n s , h a v e a c c r u e d to o n e o f the e n t e r p r i s e s ,

b u t , by r e a s o n o f t h o s e c o n d i t i o n s , h a v e n o t so a c c r u e d , m a y

be i n c l u d e d in t h e p r o f i t s o f th a t e n t e r p r i s e a n d t a x e d

a c c o r d i n g l y .
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A r t i c l e 1 0

D I V I D E N D S

1. D i v i d e n d s p a i d b y a c o m p a n y w h i c h i s a r e s i d e n t o f

a C o n t r a c t i n g S t a t e t o a r e s i d e n t o f t h e o t h e r C o n t r a c t i n g

S t a t e m a y b e t a x e d i n t h a t o t h e r S t a t e .

2 . H o w e v e r , s u c h d i v i d e n d s m a y a l s o b e t a x e d in t h e

C o n t r a c t i n g S t a t e o f w h i c h t h e c o m p a n y p a y i n g t h e d i v i d e n d s

i s a r e s i d e n t a n d a c c o r d i n g t o t h e l a w s o f t h a t S t a t e , b u t

i f t h e r e c i p i e n t i s t h e b e n e f i c i a l o w n e r o f t h e d i v i d e n d s

t h e t a x s o c h a r g e d s h a l l n o t e x c e e d :

a ) 1 0 p e r c e n t o f t h e g r o s s a m o u n t o f t h e d i v i d e n d s

i f t h e b e n e f i c i a l o w n e r i s a c o m p a n y ( o t h e r t h a n a

p a r t n e r s h i p ) w h i c h h o l d s d i r e c t l y a t l e a s t 2 5 p e r

c e n t o f t h e c a p i t a l o f t h e c o m p a n y p a y i n g t h e

d i vi d e n d s ;

b ) 1 5 p e r c e n t o f t h e g r o s s a m o u n t o f t h e d i v i d e n d s i n

a l 1 o t h e r c a s e s .

T h e c o m p e t e n t a u t h o r i t i e s o f t h e C o n t r a c t i n g S t a t e s m a y b y

m u t u a l a g r e e m e n t s e t t l e t h e m o d e o f a p p l i c a t i o n o f t h i s

1 i m i t a t i o n .

T h i s p a r a g r a p h s h a l l n o t a f f e c t t h e t a x a t i o n o f t h e c o m p a n y

in r e s p e c t o f t h e p r o f i t s o u t o f w h i c h t h e d i v i d e n d s a r e

p a i d .
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3 . T h e t e r m " d i v i d e n d s " a s u s e d i n t h i s A r t i c l e m e a n s

i n c o m e f r o m s h a r e s , " j o u i s s a n c e " s h a r e s o r " j o u i s s a n c e "

r i g h t s , m i n i n g s h a r e s , f o u n d e r s ' s h a r e s o r o t h e r r i g h t s ,

n o t b e i n g d e b t - c l a i m s , p a r t i c i p a t i n g i n p r o f i t s , a s w e l l

a s i n c o m e f r o m o t h e r c o r p o r a t e r i g h t s w h i c h i s s u b j e c t e d

t o t h e s a m e t a x a t i o n t r e a t m e n t a s i n c o m e f r o m s h a r e s b y

t h e t a x a t i o n l a w o f t h e S t a t e o f w h i c h t h e c o m p a n y m a k i n g

t h e d i s t r i b u t i o n i s a r e s i d e n t .

4 . T h e p r o v i s i o n s o f p a r a g r a p h s 1 a n d 2 s h a l l n o t a p p l y

i f t h e b e n e f i c i a l o w n e r o f t h e d i v i d e n d s , b e i n g a r e s i d e n t

o f a C o n t r a c t i n g S t a t e , c a r r i e s o n b u s i n e s s i n t h e o t h e r

C o n t r a c t i n g S t a t e o f w h i c h t h e c o m p a n y p a y i n g t h e d i v i d e n d s

i s a r e s i d e n t , t h r o u g h a p e r m a n e n t e s t a b l i s h m e n t s i t u a t e d

t h e r e i n , o r p e r f o r m s i n t h a t o t h e r S t a t e i n d e p e n d e n t p e r s o n a l

s e r v i c e s f r o m a f i x e d b a s e s i t u a t e d t h e r e i n , a n d t h e h o l d i n g

i n r e s p e c t o f w h i c h t h e d i v i d e n d s a r e p a i d i s e f f e c t i v e l y

c o n n e c t e d w i t h s u c h p e r m a n e n t e s t a b l i s h m e n t o r f i x e d b a s e .

I n s u c h c a s e t h e p r o v i s i o n s o f A r t i c l e 7 o r A r t i c l e 1 4 , a s

t h e c a s e m a y b e , s h a l l a p p l y .

5 . W h e r e a c o m p a n y w h i c h i s a r e s i d e n t o f a C o n t r a c t i n g

S t a t e d e r i v e s p r o f i t s o r i n c o m e f r o m t h e o t h e r C o n t r a c t i n g

S t a t e , t h a t o t h e r S t a t e m a y n o t i m p o s e a n y t a x o n t h e d i v i -

d e n d s p a i d b y t h e c o m p a n y , e x c e p t i n s o f a r a s s u c h d i v i d e n d s

a r e p a i d t o a r e s i d e n t o f t h a t o t h e r S t a t e o r i n s o f a r a s

t h e h o l d i n g i n r e s p e c t o f w h i c h t h e d i v i d e n d s a r e p a i d i s

e f f e c t i v e l y c o n n e c t e d w i t h a p e r m a n e n t e s t a b l i s h m e n t o r a
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f i x e d b a s e s i t u a t e d i n t h a t o t h e r S t a t e , n o r s u b j e c t t h e

c o m p a n y ' s u n d i s t r i b u t e d p r o f i t s t o a t a x o n t h e c o m p a n y ' s

u n d i s t r i b u t e d p r o f i t s , e v e n i f t h e d i v i d e n d s p a i d o r t h e

u n d i s t r i b u t e d p r o f i t s c o n s i s t w h o l l y o r p a r t l y o f p r o f i t s

o r i n c o m e a r i s i n g i n s u c h o t h e r S t a t e .

A r t i c l e 11

I N T E R E S T

1. I n t e r e s t a r i s i n g i n a C o n t r a c t i n g S t a t e a n d p a i d t o

a r e s i d e n t o f t h e o t h e r C o n t r a c t i n g S t a t e m a y b e t a x e d i n

t h a t o t h e r S t a t e .

2 . H o w e v e r , s u c h i n t e r e s t m a y a l s o b e t a x e d i n t h e C o n -

t r a c t i n g S t a t e i n w h i c h it a r i s e s , a n d a c c o r d i n g t o t h e l a w

o f t h a t S t a t e , b u t i f t h e r e c i p i e n t i s t h e b e n e f i c i a l o w n e r

o f t h e i n t e r e s t , t h e t a x s o c h a r g e d s h a l l n o t e x c e e d 1 0 p e r

c e n t o f t h e g r o s s a m o u n t o f t h e i n t e r e s t . T h e c o m p e t e n t

a u t h o r i t i e s o f t h e C o n t r a c t i n g S t a t e s m a y b y m u t u a l a g r e e -

m e n t s e t t l e t h e m o d e o f a p p l i c a t i o n o f t h i s l i m i t a t i o n .

3 . N o t w i t h s t a n d i n g t h e p r o v i s i o n s o f p a r a g r a p h 2 , i n t e r e s t

a r i s i n g i n a C o n t r a c t i n g S t a t e s h a l l b e e x e m p t f r o m t a x i n

t h a t S t a t e i f

a ) t h e p a y e r o f t h e i n t e r e s t i s t h e G o v e r n m e n t o f

t h a t C o n t r a c t i n g S t a t e i n c l u d i n g a l o c a l a u t h o r i t y

t h e r e o f :

Vol. 1737, 1-30325



1993 United Nations — Treaty Series • Nations Unies — Recueil des Traites 185

b ) t h e i n t e r e s t i s p a i d t o t h e G o v e r n m e n t o f t h e o t h e r

C o n t r a c t i n g S t a t e i n c l u d i n g a l o c a l a u t h o r i t y t h e r e o f

o r t h e c e n t r a l b a n k o f t h a t o t h e r C o n t r a c t i n g S t a t e :

o r

c ) t h e i n t e r e s t i s p a i d in r e s p e c t o f a l o a n m a d e ,

g u a r a n t e e d o r i n s u r e d , o r a c r e d i t e x t e n d e d ,

g u a r a n t e e d o r i n s u r e d b y a n y i n s t i t u t i o n s p e c i f i e d

a n d a g r e e d in l e t t e r s e x c h a n g e d b e t w e e n t h e c o m p e t e n t

a u t h o r i t i e s o f t h e C o n t r a c t i n g S t a t e s .

4 . T h e t e r m " i n t e r e s t " a s u s e d in t h i s A r t i c l e m e a n s i n c o m e

f r o m G o v e r n m e n t s e c u r i t i e s , b o n d s o r d e b e n t u r e s , w h e t h e r o r

n o t s e c u r e d b y m o r t g a g e a n d w h e t h e r o r n o t c a r r y i n g a r i g h t

to p a r t i c i p a t e in p r o f i t s , a n d d e b t - c l a i m s o f e v e r y k i n d a s

w e l l a s a l l o t h e r i n c o m e a s s i m i l a t e d t o i n c o m e f r o m m o n e y l e n t

b y t h e t a x a t i o n l a w o f t h e S t a t e in w h i c h t h e i n c o m e a r i s e s .

5. T h e p r o v i s i o n s o f p a r a g r a p h s 1, 2 a n d 3 s h a l l n o t

a p p l y if t h e b e n e f i c i a l o w n e r o f t h e i n t e r e s t , b e i n g a

r e s i d e n t o f a C o n t r a c t i n g S t a t e , c a r r i e s o n b u s i n e s s in

t h e o t h e r C o n t r a c t i n g S t a t e in w h i c h t h e i n t e r e s t a r i s e s ,

t h r o u g h a p e r m a n e n t e s t a b l i s h m e n t s i t u a t e d t h e r e i n , o r

p e r f o r m s i n t h a t o t h e r S t a t e i n d e p e n d e n t p e r s o n a l s e r v i c e s

f r o m a f i x e d b a s e s i t u a t e d t h e r e i n , a n d t h e d e b t - c l a i m in

r e s p e c t o f w h i c h t h e i n t e r e s t i s p a i d i s e f f e c t i v e l y

c o n n e c t e d w i t h s u c h p e r m a n e n t e s t a b l i s h m e n t o r f i x e d b a s e .
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I n s u c h c a s e t h e p r o v i s i o n s o f A r t i c l e 7 o r A r t i c l e 1 4 , a s

t h e c a s e m a y b e , s h a l l a p p l y .

G . I n t e r e s t s h a l l b e d e e m e d t o a r i s e i n a C o n t r a c t i n g S t a t e

w h e n t h e p a y e r i s t h a t S t a t e i t s e l f , a p o l i t i c a l o r a d m i n i s -

t r a t i v e s u b d i v i s i o n , a l o c a l a u t h o r i t y o r a r e s i d e n t o f t h a t

S t a t e . W h e r e , h o w e v e r , t h e p e r s o n p a y i n g t h e i n t e r e s t ,

w h e t h e r h e i s a r e s i d e n t o f a C o n t r a c t i n g S t a t e o r n o t , h a s

i n a C o n t r a c t i n g S t a t e a p e r m a n e n t e s t a b l i s h m e n t o r a f i x e d

b a s e i n c o n n e c t i o n w i t h w h i c h t h e i n d e b t e d n e s s o n w h i c h t h e

i n t e r e s t i s p a i d w a s i n c u r r e d , a n d s u c h i n t e r e s t i s b o r n e b y

s u c h p e r m a n e n t e s t a b l i s h m e n t o r f i x e d b a s e , t h e n s u c h i n t e r e s t

s h a l l b e d e e m e d t o a r i s e i n t h e C o n t r a c t i n g S t a t e i n w h i c h

t h e p e r m a n e n t e s t a b l i s h m e n t o r f i x e d b a s e i s s i t u a t e d .

7 . W h e r e , b y r e a s o n o f a s p e c i a l r e l a t i o n s h i p b e t w e e n t h e

p a y e r a n d t h e b e n e f i c i a l o w n e r o r b e t w e e n b o t h o f t h e m a n d

s o m e o t h e r p e r s o n , t h e a m o u n t o f t h e i n t e r e s t , h a v i n g r e g a r d

t o t h e d e b t - c l a i m f o r w h i c h i t i s p a i d , e x c e e d s t h e a m o u n t

w h i c h w o u l d h a v e b e e n a g r e e d u p o n b y t h e p a y e r a n d t h e

b e n e f i c i a l o w n e r i n t h e a b s e n c e o f s u c h r e l a t i o n s h i p , t h e

p r o v i s i o n s o f t h i s A r t i c l e s h a l l a p p l y o n l y t o t h e l a s t -

m e n t i o n e d a m o u n t .

I n t h a t c a s e , t h e e x c e s s p a r t o f t h e p a y m e n t s s h a l l r e m a i n

t a x a b l e a c c o r d i n g t o t h e l a w o f e a c h C o n t r a c t i n g S t a t e , d u e

r e g a r d b e i n g h a d t o t h e o t h e r p r o v i s i o n s o f t h i s C o n v e n t i o n .
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A r t i c l e 1 2

R O Y A L T I E S

1 . R o y a l t i e s a r i s i n g i n a C o n t r a c t i n g S t a t e a n d p a i d t o

a r e s i d e n t o f t h e o t h e r C o n t r a c t i n g S t a t e m a y b e t a x e d i n

t h a t o t h e r S t a t e .

2 . H o w e v e r , s u c h r o y a l t i e s m a y a l s o b e t a x e d i n t h e

C o n t r a c t i n g S t a t e i n w h i c h t h e y a r i s e a n d a c c o r d i n g t o t h e

l a w o f t h a t S t a t e , b u t i f t h e r e c i p i e n t i s t h e b e n e f i c i a l

o w n e r o f t h e r o y a l t i e s , t h e t a x s o c h a r g e d s h a l l n o t e x c e e d

1 0 p e r c e n t o f t h e g r o s s a m o u n t o f t h e r o y a l t i e s . T h e

c o m p e t e n t a u t h o r i t i e s o f t h e C o n t r a c t i n g S t a t e s m a y b y m u t u a l

a g r e e m e n t s e t t l e t h e m o d e o f a p p l i c a t i o n o f t h i s l i m i t a t i o n .

3 . T h e t e r m " r o y a l t i e s " a s u s e d i n t h i s A r t i c l e m e a n s

p a y m e n t s o f a n y k i n d r e c e i v e d a s a c o n s i d e r a t i o n f o r t h e

u s e o f , o r t h e r i g h t t o u s e , a n y c o p y r i g h t o f l i t e r a r y ,

a r t i s t i c o r s c i e n t i f i c w o r k i n c l u d i n g c i n e m a t o g r a p h f i l m s ,

o r t a p e s f o r t e l e v i s i o n o r b r o a d c a s t i n g , a n y p a t e n t , t r a d e

m a r k , d e s i g n o r m o d e l , p l a n , s e c r e t f o r m u l a o r p r o c e s s , o r

f o r t h e u s e o f , o r t h e r i g h t t o u s e , i n d u s t r i a l , c o m m e r c i a l ,

o r s c i e n t i f i c e q u i p m e n t , o r f o r i n f o r m a t i o n c o n c e r n i n g

i n d u s t r i a l , c o m m e r c i a l o r s c i e n t i f i c e x p e r i e n c e .

4 . T h e p r o v i s i o n s o f p a r a g r a p h s 1 a n d 2 s h a l l n o t a p p l y i f

t h e b e n e f i c i a l o w n e r o f t h e r o y a l t i e s , b e i n g a r e s i d e n t o f

a C o n t r a c t i n g S t a t e , c a r r i e s o n b u s i n e s s i n t h e o t h e r C o n -

t r a c t i n g S t a t e i n w h i c h t h e r o y a l t i e s a r i s e , t h r o u g h a
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p e r m a n e n t e s t a b l i s h m e n t s i t u a t e d t h e r e i n , o r p e r f o r m s i n

t h a t o t h e r S t a t e i n d e p e n d e n t p e r s o n a l s e r v i c e s f r o m a f i x e d

b a s e s i t u a t e d t h e r e i n , a n d t h e r i g h t o r p r o p e r t y i n r e s p e c t

o f w h i c h t h e r o y a l t i e s a r e p a i d i s e f f e c t i v e l y c o n n e c t e d w i t h

s u c h p e r m a n e n t e s t a b l i s h m e n t o r f i x e d b a s e . I n s u c h c a s e , t h e

p r o v i s i o n s o f A r t i c l e 7 o r A r t i c l e 1 4 , a s t h e c a s e m a y b e ,

s h a l 1 a p p l y .

5 . R o y a l t i e s s h a l l b e d e e m e d t o a r i s e i n a C o n t r a c t i n g

S t a t e w h e n t h e p a y e r i s t h a t S t a t e i t s e l f , a p o l i t i c a l

o r a d m i n i s t r a t i v e s u b d i v i s i o n , a l o c a l a u t h o r i t y o r a

r e s i d e n t o f t h a t S t a t e . W h e r e , h o w e v e r , t h e p e r s o n p a y i n g

t h e r o y a l t i e s , w h e t h e r h e i s a r e s i d e n t o f a C o n t r a c t i n g

S t a t e o r n o t , h a s i n a C o n t r a c t i n g S t a t e a p e r m a n e n t

e s t a b l i s h m e n t o r a f i x e d b a s e i n c o n n e c t i o n w i t h w h i c h t h e

l i a b i l i t y t o p a y t h e r o y a l t i e s w a s i n c u r r e d , a n d s u c h

r o y a l t i e s a r e b o r n e b y s u c h p e r m a n e n t e s t a b l i s h m e n t o r

f i x e d b a s e , t h e n s u c h r o y a l t i e s s h a l l b e d e e m e d t o a r i s e

i n t h e S t a t e i n w h i c h t h e p e r m a n e n t e s t a b l i s h m e n t o r f i x e d

b a s e i s si t u a t e d .

6. W h e r e , b y r e a s o n o f a s p e c i a l r e l a t i o n s h i p b e t w e e n t h e

p a y e r a n d t h e b e n e f i c i a l o w n e r o r b e t w e e n b o t h o f t h e m a n d

s o m e o t h e r p e r s o n , t h e a m o u n t o f t h e r o y a l t i e s , h a v i n g r e g a r d

t o t h e u s e , r i g h t o r i n f o r m a t i o n f o r w h i c h t h e y a r e p a i d ,

e x c e e d s t h e a m o u n t w h i c h w o u l d h a v e b e e n a g r e e d u p o n b y t h e

p a y e r a n d t h e b e n e f i c i a l o w n e r i n t h e a b s e n c e o f s u c h

r e l a t i o n s h i p , t h e p r o v i s i o n s o f t h i s A r t i c l e s h a l l a p p l y o n l y

t o t h e 1 a s t - m e n t i o n e d a m o u n t . I n s u c h c a s e , t h e e x c e s s p a r t
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o f t h e p a y m e n t s s h a l l r e m a i n t a x a b l e a c c o r d i n g t o t h e l a w

o f e a c h C o n t r a c t i n g S t a t e , d u e r e g a r d b e i n g h a d t o t h e o t h e r

p r o v i s i o n s o f t h i s C o n v e n t i o n .

A r t i c l e 1 3

C A P I T A L G A I N S

1. C a i n s d e r i v e d b y a r e s i d e n t o f a C o n t r a c t i n g S t a t e f r o m

t h e a l i e n a t i o n o f i m m o v a b l e p r o p e r t y r e f e r r e d t o in A r t i c l e

6 a n d s i t u a t e d in t h e o t h e r C o n t r a c t i n g S t a t e m a y b e t a x e d in

t h a t o t h e r S t a t e .

2 . G a i n s f r o m t h e a l i e n a t i o n o f m o v a b l e p r o p e r t y f o r m i n g

p a r t o f t h e b u s i n e s s p r o p e r t y o f a p e r m a n e n t e s t a b l i s h m e n t

w h i c h a n e n t e r p r i s e o f a C o n t r a c t i n g S t a t e h a s in t h e o t h e r

C o n t r a c t i n g S t a t e o r o f m o v a b l e p r o p e r t y p e r t a i n i n g t o a

f i x e d b a s e a v a i l a b l e t o a r e s i d e n t o f a C o n t r a c t i n g S t a t e

in t h e o t h e r C o n t r a c t i n g S t a t e f o r t h e p u r p o s e o f p e r f o r m i n g

i n d e p e n d e n t p e r s o n a l s e r v i c e s , i n c l u d i n g s u c h g a i n s f r o m t h e

a l i e n a t i o n o f s u c h a p e r m a n e n t e s t a b l i s h m e n t ( a l o n e o r w i t h

t h e w h o l e e n t e r p r i s e ) o r o f s u c h f i x e d b a s e , m a y b e t a x e d in

t h a t o t h e r S t a t e .

3 . G a i n s f r o m t h e a l i e n a t i o n o f s h i p s o r a i r c r a f t o p e r a t e d

i n i n t e r n a t i o n a l t r a f f i c o r m o v a b l e p r o p e r t y p e r t a i n i n g t o t h e

o p e r a t i o n o f s u c h s h i p s o r a i r c r a f t s h a l l b e t a x a b l e o n l y in

t h e C o n t r a c t i n g S t a t e o f w h i c h t h e e n t e r p r i s e i s a r e s i d e n t .
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4 . G a i n s d e r i v e d b y a r e s i d e n t o f a C o n t r a c t i n g S t a t e f r o m

t h e a l i e n a t i o n o f s h a r e s in a c o m p a n y w h i c h i s a r e s i d e n t o f

t h e o t h e r C o n t r a c t i n g S t a t e m a y b e t a x e d in t h a t o t h e r S t a t e ,

i f t h e r e s i d e n t h o l d s o r h e l d at a n y t i m e d u r i n g t h e p r e v i o u s

t w o y e a r s m o r e t h a n 2 5 p e r c e n t o f c a p i t a l in t h e c o m p a n y .

5 . G a i n s f r o m t h e a l i e n a t i o n o f a n y p r o p e r t y o t h e r t h a n t h a t

r e f e r r e d t o in p a r a g r a p h s 1, 2 , 3 a n d 4 s h a l l b e t a x a b l e o n l y

in t h e C o n t r a c t i n g S t a t e o f w h i c h t h e a l i e n a t o r i s a r e s i d e n t .

A r t i c l e 14

I N D E P E N D E N T P E R S O N A L S E R V I C E S

1. I n c o m e d e r i v e d b y a r e s i d e n t o f a C o n t r a c t i n g S t a t e in

r e s p e c t o f p r o f e s s i o n a l s e r v i c e s o r o t h e r a c t i v i t i e s o f a n

i n d e p e n d e n t c h a r a c t e r s h a l l b e t a x a b l e o n l y in t h a t S t a t e

e x c e p t in t h e f o l l o w i n g c i r c u m s t a n c e s , w h e n s u c h i n c o m e m a y

a l s o b e t a x e d in t h e o t h e r C o n t r a c t i n g S t a t e :

a ) I f h e h a s a f i x e d b a s e r e g u l a r l y a v a i l a b l e t o h i m

in t h e o t h e r C o n t r a c t i n g S t a t e f o r t h e p u r p o s e o f

p e r f o r m i n g h i s a c t i v i t i e s ; in t h a t c a s e , o n l y s o

m u c h o f t h e i n c o m e a s i s a t t r i b u t a b l e t o t h a t f i x e d

b a s e m a y b e t a x e d in t h a t o t h e r C o n t r a c t i n g S t a t e :

o r

b ) I f h i s s t a y in t h e o t h e r C o n t r a c t i n g S t a t e i s f o r

a p e r i o d o r p e r i o d s a m o u n t i n g t o o r e x c e e d i n g in

t h e a g g r e g a t e 1 8 3 d a y s in t h e f i s c a l y e a r c o n c e r n e d ;
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i n t h a t c a s e , o n l y s o m u c h o f t h e i n c o m e a s i s

d e r i v e d f r o m h i s a c t i v i t i e s p e r f o r m e d i n t h a t o t h e r

S t a t e m a y b e t a x e d i n t h a t o t h e r S t a t e .

2 . T h e t e r m " p r o f e s s i o n a l s e r v i c e s " i n c l u d e s e s p e c i a l l y

i n d e p e n d e n t s c i e n t i f i c , l i t e r a r y , a r t i s t i c , e d u c a t i o n a l o r

t e a c h i n g a c t i v i t i e s a s w e l l a s t h e i n d e p e n d e n t a c t i v i t i e s

o f p h y s i c i a n s , l a w y e r s , e n g i n e e r s , a r c h i t e c t s , d e n t i s t s a n d

a c c o u n t a n t s .

A r t i c l e 1 5

DEPENDENT PERSONAL SERVICES

1. S u b j e c t t o t h e p r o v i s i o n s o f A r t i c l e s 1 6 , 1 8 , 1 9 , 2 0

a n d 2 1 , s a l a r i e s , w a g e s a n d o t h e r s i m i l a r r e m u n e r a t i o n d e r i v e d

b y a r e s i d e n t o f a C o n t r a c t i n g S t a t e in r e s p e c t o f a n

e m p l o y m e n t s h a l l b e t a x a b l e o n l y in t h a t S t a t e u n l e s s t h e

e m p l o y m e n t i s e x e r c i s e d in t h e o t h e r C o n t r a c t i n g S t a t e .

I f t h e e m p l o y m e n t i s s o e x e r c i s e d , s u c h r e m u n e r a t i o n a s i s

d e r i v e d t h e r e f r o m m a y b e t a x e d in t h a t o t h e r S t a t e .

2 . N o t w i t h s t a n d i n g t h e p r o v i s i o n s o f p a r a g r a p h 1, r e m u n e r -

a t i o n d e r i v e d b y a r e s i d e n t o f a C o n t r a c t i n g S t a t e in r e s p e c t

o f a n e m p l o y m e n t e x e r c i s e d in t h e o t h e r C o n t r a c t i n g S t a t e

s h a l l b e t a x a b l e o n l y i n t h e f i r s t - m e n t i o n e d S t a t e i f :

a ) t h e r e c i p i e n t i s p r e s e n t i n t h e o t h e r S t a t e f o r a

p e r i o d o r p e r i o d s n o t e x c e e d i n g in t h e a g g r e g a t e

1 8 3 d a y s i n t h e f i s c a l y e a r c o n c e r n e d ; a n d
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b ) t h e r e m u n e r a t i o n i s p a i d b y , o r o n b e h a l f o f , an

e m p l o y e r w h o is n o t a r e s i d e n t o f t h e o t h e r S t a t e :

a n d

c ) t h e r e m u n e r a t i o n i s n o t b o r n e b y a p e r m a n e n t

e s t a b l i s h m e n t o r a f i x e d b a s e w h i c h t h e e m p l o y e r

h a s in t h e o t h e r S t a t e .

3 . N o t w i t h s t a n d i n g t h e p r e c e d i n g p r o v i s i o n s o f t h i s

A r t i c l e , r e m u n e r a t i o n in r e s p e c t o f an e m p l o y m e n t

e x e r c i s e d a b o a r d a s h i p o r a i r c r a f t o p e r a t e d in i n t e r -

n a t i o n a l t r a f f i c b y a n e n t e r p r i s e o f a C o n t r a c t i n g S t a t e ,

s h a l l b e t a x a b l e o n l y in t h a t S t a t e .

A r t i c l e 16

D I R E C T O R S ' F E E S

D i r e c t o r s ' f e e s a n d o t h e r s i m i l a r p a y m e n t s d e r i v e d

b y a r e s i d e n t o f a C o n t r a c t i n g S t a t e in h i s c a p a c i t y a s

a m e m b e r o f t h e b o a r d o f d i r e c t o r s o f a c o m p a n y w h i c h is

a r e s i d e n t o f t h e o t h e r C o n t r a c t i n g S t a t e m a y b e t a x e d in

t h a t o t h e r S t a t e .

A r t i c l e 17

A R T I S T E S A N D A T H L E T E S

1. N o t w i t h s t a n d i n g t h e p r o v i s i o n s o f A r t i c l e s 14 a n d 15

i n c o m e d e r i v e d b y a r e s i d e n t o f a C o n t r a c t i n g S t a t e a s a n

e n t e r t a i n e r , s u c h a s a t h e a t r e , m o t i o n p i c t u r e , r a d i o o r
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t e l e v i s i o n a r t i s t e , o r a m u s i c i a n , o r a s a n a t h l e t e , f r o m

h i s p e r s o n a l a c t i v i t i e s a s s u c h e x e r c i s e d i n t h e o t h e r

C o n t r a c t i n g S t a t e , m a y b e t a x e d i n t h a t o t h e r S t a t e .

2 . W h e r e i n c o m e i n r e s p e c t o f p e r s o n a l a c t i v i t i e s

e x e r c i s e d b y a n e n t e r t a i n e r o r a n a t h l e t e i n h i s c a p a c i t y

a s s u c h a c c r u e s n o t t o t h e e n t e r t a i n e r o r a t h l e t e h i m s e l f

b u t t o a n o t h e r p e r s o n , t h a t i n c o m e m a y , n o t w i t h s t a n d i n g

t h e p r o v i s i o n s o f A r t i c l e s 7 , 1 4 a n d 1 5 , b e t a x e d i n t h e

C o n t r a c t i n g S t a t e i n w h i c h t h e a c t i v i t i e s o f t h e e n t e r -

t a i n e r o r a t h l e t e a r e e x e r c i s e d .

3 . N o t w i t h s t a n d i n g t h e p r o v i s i o n s o f p a r a g r a p h 1 , i n c o m e

d e r i v e d b y a n e n t e r t a i n e r o r a n a t h l e t e f r o m h i s p e r s o n a l

a c t i v i t i e s a s s u c h i n a C o n t r a c t i n g S t a t e s h a l l b e t a x a b l e

o n l y i n t h e o t h e r C o n t r a c t i n g S t a t e i f h i s v i s i t t o t h e

f i r s t - m e n t i o n e d S t a t e i s s u p p o r t e d s u b s t a n t i a l l y f r o m t h e

p u b l i c f u n d s o f t h a t o t h e r S t a t e o r o f o n e o f i t s p o l i t i c a l

o r a d m i n i s t r a t i v e s u b d i v i s i o n s o r l o c a l a u t h o r i t i e s .

A r t i c l e 1 8

P E N S I O N S

S u b j e c t t o t h e p r o v i s i o n s o f p a r a g r a p h 2 o f A r t i c l e 1 9 ,

p e n s i o n s a n d o t h e r s i m i l a r r e m u n e r a t i o n p a i d t o a r e s i d e n t

o f a C o n t r a c t i n g S t a t e i n c o n s i d e r a t i o n o f p a s t e m p l o y m e n t

s h a l l b e t a x a b l e o n l y i n t h a t S t a t e .
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A r t i c l e 19

G O V E R N M E N T S E R V I C E

1. a ) R e m u n e r a t i o n , o t h e r t h a n a p e n s i o n , p a i d b y a C o n -

t r a c t i n g S t a t e o r a p o l i t i c a l o r a d m i n i s t r a t i v e

s u b d i v i s i o n o r a l o c a l a u t h o r i t y t h e r e o f t o a n y

i n d i v i d u a l i n r e s p e c t o f s e r v i c e s r e n d e r e d t o t h a t

S t a t e o r s u b d i v i s i o n o r a u t h o r i t y s h a l l b e t a x a b l e

o n l y i n t h a t S t a t e .

b ) H o w e v e r , s u c h r e m u n e r a t i o n s h a l l b e t a x a b l e o n l y

in t h e o t h e r C o n t r a c t i n g S t a t e i f t h e s e r v i c e s a r e

r e n d e r e d i n t h a t S t a t e a n d t h e i n d i v i d u a l i s a

r e s i d e n t o f t h a t S t a t e w h o :

i ) i s a n a t i o n a l o f t h a t S t a t e , o r

i i ) d i d n o t b e c o m e a r e s i d e n t o f t h a t S t a t e s o l e l y

f o r t h e p u r p o s e o f r e n d e r i n g t h e s e r v i c e s .

2 . a ) A n y p e n s i o n p a i d b y , o r o u t o f f u n d s c r e a t e d b y ,

a C o n t r a c t i n g S t a t e o r a p o l i t i c a l o r a d m i n i s t r a t i v e

s u b d i v i s i o n o r a l o c a l a u t h o r i t y t h e r e o f t o a n y

i n d i v i d u a l in r e s p e c t o f s e r v i c e s r e n d e r e d t o t h a t

S t a t e o r s u b d i v i s i o n o r a u t h o r i t y s h a l l b e t a x a b l e

o n l y i n t h a t S t a t e .

b ) H o w e v e r , s u c h p e n s i o n s h a l l b e t a x a b l e o n l y i n t h e

o t h e r C o n t r a c t i n g S t a t e i f t h e i n d i v i d u a l i s a

n a t i o n a l o f , a n d a r e s i d e n t o f , t h a t S t a t e .
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3 . T h e p r o v i s i o n s o f A r t i c l e s 1 5 , 16 a n d 1 8 s h a l l a p p l y

t o r e m u n e r a t i o n a n d p e n s i o n s i n r e s p e c t o f s e r v i c e s r e n d e r e d

in c o n n e c t i o n w i t h a b u s i n e s s c a r r i e d o n b y o n e o f t h e

C o n t r a c t i n g S t a t e s o r a p o l i t i c a l o r a d m i n i s t r a t i v e

s u b d i v i s i o n o r a l o c a l a u t h o r i t y t h e r e o f .

A r t i c l e 2 0

S T U D E N T S A N D A P P R E N T I C E S

A n i n d i v i d u a l w h o i s o r w a s i m m e d i a t e l y b e f o r e v i s i t i n g

a C o n t r a c t i n g S t a t e a r e s i d e n t o f t h e o t h e r C o n t r a c t i n g S t a t e

a n d w h o i s p r e s e n t i n t h e f i r s t - m e n t i o n e d S t a t e s o l e l y a s

a s t u d e n t o r a s a b u s i n e s s o r t e c h n i c a l a p p r e n t i c e s h a l l b e

e x e m p t f r o m t a x in t h a t f i r s t - m e n t i o n e d S t a t e f o r a p e r i o d

n o t e x c e e d i n g f i v e y e a r s o n -

a ) a l l r e m i t t a n c e s f r o m a b r o a d f o r t h e p u r p o s e s o f

h i s m a i n t e n a n c e , e d u c a t i o n o r t r a i n i n g ; a n d

b ) a n y r e m u n e r a t i o n f o r d e p e n d e n t p e r s o n a l s e r v i c e s

r e n d e r e d in t h e f i r s t - m e n t i o n e d S t a t e w i t h a v i e w

t o s u p p l e m e n t i n g t h e r e s o u r c e s a v a i l a b l e t o h i m

f o r s u c h p u r p o s e s .

A r t i c l e 21

P R O F E S S O R S A N D T E A C H E R S

A p r o f e s s o r o r t e a c h e r w h o m a k e s a t e m p o r a r y v i s i t

t o a C o n t r a c t i n g S t a t e f o r t h e p u r p o s e o f t e a c h i n g o r
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c o n d u c t i n g r e s e a r c h a t a u n i v e r s i t y , c o l l e g e , s c h o o l o r

o t h e r e d u c a t i o n a l i n s t i t u t i o n , a n d w h o i s , o r i m m e d i a t e l y

b e f o r e s u c h v i s i t w a s , a r e s i d e n t o f t h e o t h e r C o n t r a c t i n g

S t a t e s h a l l b e e x e m p t f r o m t a x in t h e f i r s t - m e n t i o n e d

C o n t r a c t i n g S t a t e f o r a p e r i o d n o t e x c e e d i n g t w o y e a r s in

r e s p e c t o f r e m u n e r a t i o n f o r s u c h t e a c h i n g o r r e s e a r c h .

A r t i c l e 2 2

OTHER INCOME

1. I t e m s o f i n c o m e o f a r e s i d e n t o f a C o n t r a c t i n g S t a t e ,

w h e r e v e r a r i s i n g , n o t d e a l t w i t h in t h e f o r e g o i n g A r t i c l e s

o f t h i s C o n v e n t i o n s h a l l b e t a x a b l e o n l y in t h a t S t a t e .

2 . T h e p r o v i s i o n s o f p a r a g r a p h 1 s h a l l n o t a p p l y t o

i n c o m e , o t h e r t h a n i n c o m e f r o m i m m o v a b l e p r o p e r t y a s d e f i n e d

in p a r a g r a p h 2 o f A r t i c l e G, i f t h e r e c i p i e n t o f s u c h i n c o m e ,

b e i n g a r e s i d e n t o f a C o n t r a c t i n g S t a t e c a r r i e s o n b u s i n e s s in

t h e o t h e r C o n t r a c t i n g S t a t e t h r o u g h a p e r m a n e n t e s t a b l i s h m e n t

s i t u a t e d t h e r e i n , o r p e r f o r m s i n t h a t o t h e r S t a t e i n d e p e n d e n t

p e r s o n a l s e r v i c e s f r o m a f i x e d b a s e s i t u a t e d t h e r e i n , a n d t h e

r i g h t o r p r o p e r t y in r e s p e c t o f w h i c h t h e i n c o m e i s p a i d i s

e f f e c t i v e l y c o n n e c t e d w i t h s u c h p e r m a n e n t e s t a b l i s h m e n t o r

f i x e d b a s e . I n s u c h c a s e t h e p r o v i s i o n s o f A r t i c l e 7 o r

A r t i c l e 1 4 , a s t h e c a s e m a y b e , s h a l l a p p l y .
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CHAPTER IV

ELIMINATION OF DOUBLE TAXATION

Article 23

METHOD FOR ELIMINATION OF

DOUBLE TAXATION

1. It i s a g r e e d t h a t d o u b l e t a x a t i o n s h a l l b e a v o i d e d

in a c c o r d a n c e w i t h t h e f o l l o w i n g p a r a g r a p h s o f t h i s A r t i c l e .

2 . I f a r e s i d e n t o f I t a l y o w n s i t e m s o f i n c o m e w h i c h a r e

t a x a b l e in K o r e a , I t a l y , in d e t e r m i n i n g i t s i n c o m e t a x e s

s p e c i f i e d in A r t i c l e 2 o f t h i s C o n v e n t i o n , m a y i n c l u d e in

t h e b a s i s u p o n w h i c h s u c h t a x e s a r e i m p o s e d t h e s a i d i t e m s

o f i n c o m e , u n l e s s s p e c i f i c p r o v i s i o n s o f t h i s C o n v e n t i o n

o t h e r w i s e p r o v i d e .

In s u c h c a s e , I t a l y s h a l l d e d u c t f r o m t h e t a x e s s o

c a l c u l a t e d t h e K o r e a n t a x p a i d o n i n c o m e , b u t in an a m o u n t

n o t e x c e e d i n g t h a t p r o p o r t i o n o f t h e a f o r e s a i d I t a l i a n t a x

w h i c h s u c h i t e m s o f i n c o m e b e a r t o t h e e n t i r e i n c o m e .

H o w e v e r , n o d e d u c t i o n w i l l b e g r a n t e d if t h e i t e m o f

i n c o m e i s s u b j e c t e d in I t a l y t o a f i n a l w i t h h o l d i n g t a x b y

r e q u e s t o f t h e r e c i p i e n t o f t h e s a i d i n c o m e in a c c o r d a n c e

w i t h t h e I t a l i a n l a w .

3 . S u b j e c t t o t h e p r o v i s i o n s o f K o r e a n t a x l a w r e g a r d i n g

t h e a l l o w a n c e a s a c r e d i t a g a i n s t K o r e a n t a x o f t a x p a y a b l e

in a n y c o u n t r y o t h e r t h a n K o r e a ( a s it m a y b e a m e n d e d f r o m
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t i m e t o t i m e w i t h o u t c h a n g i n g t h e g e n e r a l p r i n c i p l e h e r e o f ) ,

t h e I t a l i a n t a x p a i d ( e x c l u d i n g in t h e c a s e o f a d i v i d e n d ,

t a x p a y a b l e i n r e s p e c t o f t h e p r o f i t s o u t o f w h i c h t h e d i v i -

d e n d i s p a i d ) u n d e r t h e l a w s o f I t a l y a n d in a c c o r d a n c e w i t h

t h i s C o n v e n t i o n , w h e t h e r d i r e c t l y o r b y d e d u c t i o n , in r e s p e c t

o f i n c o m e f r o m s o u r c e s w i t h i n I t a l y s h a l l b e a l l o w e d a s a

c r e d i t a g a i n s t K o r e a n t a x p a y a b l e i n r e s p e c t o f t h a t i n c o m e .

T h e c r e d i t s h a l l n o t , h o w e v e r , e x c e e d t h a t p r o p o r t i o n o f

K o r e a n t a x w h i c h t h e i n c o m e f r o m s o u r c e s w i t h i n I t a l y b e a r s

t o t h e e n t i r e i n c o m e s u b j e c t t o K o r e a n t a x .

4 . F o r t h e p u r p o s e s o f p a r a g r a p h s 2 a n d 3 o f t h i s A r t i c l e ,

w h e r e t a x o n d i v i d e n d s , i n t e r e s t o r r o y a l t i e s a r i s i n g in a

C o n t r a c t i n g S t a t e i s e x e m p t e d o r r e d u c e d i n a c c o r d a n c e w i t h

t h e l a w s o f t h a t S t a t e , s u c h t a x w h i c h h a s b e e n e x e m p t e d o r

r e d u c e d s h a l l b e d e e m e d t o h a v e b e e n p a i d a t a n a m o u n t o f :

a ) 7 . 5 0 % o f t h e g r o s s a m o u n t o f t h e d i v i d e n d s r e f e r r e d

t o i n p a r a g r a p h 3 o f A r t i c l e 1 0 :

b ) 7 . 5 0 % o f t h e g r o s s a m o u n t o f t h e i n t e r e s t r e f e r r e d t o

in p a r a g r a p h 4 o f A r t i c l e 1 1 ; a n d

c ) 1 0 % o f t h e g r o s s a m o u n t o f t h e r o y a l t i e s r e f e r r e d t o

in p a r a g r a p h 3 o f A r t i c l e 1 2 .

T h i s p r o v i s i o n s h a l l a p p l y o n l y i n r e s p e c t o f d i v i d e n d s ,

i n t e r e s t a n d r o y a l t i e s p a i d d u r i n g a p e r i o d o f f i v e y e a r s

s t a r t i n g f r o m t h e f i r s t d a y o f J a n u a r y o f t h e c a l e n d a r y e a r

n e x t f o l l o w i n g t h a t o f e n t r y i n t o f o r c e o f t h e C o n v e n t i o n .
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C H A P T E R V

S P E C I A L P R O V I S I O N S

A r t i c 1 e 2 4

N O N - D I S C R I M I N A T I O N

1. N a t i o n a l s o f a C o n t r a c t i n g S t a t e s h a l l n o t b e s u b j e c t e d

in t h e o t h e r C o n t r a c t i n g S t a t e t o a n y t a x a t i o n o r a n y r e q u i r e -

m e n t c o n n e c t e d t h e r e w i t h w h i c h i s o t h e r o r m o r e b u r d e n s o m e

t h a n t h e t a x a t i o n a n d c o n n e c t e d r e q u i r e m e n t s t o w h i c h

n a t i o n a l s o f t h a t o t h e r S t a t e in t h e s a m e c i r c u m s t a n c e s a r e

o r m a y b e s u b j e c t e d . T h i s p r o v i s i o n s h a l l , n o t w i t h s t a n d i n g

t h e p r o v i s i o n s o f A r t i c l e 1 , a l s o a p p l y t o p e r s o n s w h o a r e

n o t r e s i d e n t s o f o n e o r b o t h o f t h e C o n t r a c t i n g S t a t e s .

2 . T h e t a x a t i o n o n a p e r m a n e n t e s t a b l i s h m e n t w h i c h a n

e n t e r p r i s e o f a C o n t r a c t i n g S t a t e h a s in t h e o t h e r C o n t r a c t i n g

S t a t e s h a l l n o t b e l e s s f a v o u r a b l y l e v i e d in t h a t o t h e r S t a t e

t h a n t h e t a x a t i o n l e v i e d o n e n t e r p r i s e s o f t h a t o t h e r S t a t e

c a r r y i n g o n t h e s a m e a c t i v i t i e s . T h i s p r o v i s i o n s h a l l n o t

b e c o n s t r u e d a s o b l i g i n g a C o n t r a c t i n g S t a t e t o g r a n t t o

r e s i d e n t s o f t h e o t h e r C o n t r a c t i n g S t a t e a n y p e r s o n a l a l l o w -

a n c e s , r e l i e f s a n d r e d u c t i o n s f o r t a x a t i o n p u r p o s e s o n a c c o u n t

o f c i v i l s t a t u s o f f a m i l y r e s p o n s i b i l i t i e s w h i c h it g r a n t s t o

i t s o w n r e s i d e n t s .

3 . E x c e p t w h e r e t h e p r o v i s i o n s o f A r t i c l e 9, p a r a g r a p h 7

o f A r t i c l e 1 1 , o r p a r a g r a p h 6 o f A r t i c l e 1 2 , a p p l y , i n t e r e s t ,

r o y a l t i e s a n d o t h e r d i s b u r s e m e n t s p a i d b y a n e n t e r p r i s e o f
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a C o n t r a c t i n g S t a t e t o a r e s i d e n t o f t h e o t h e r C o n t r a c t i n g

S t a t e s h a l l , f o r t h e p u r p o s e o f d e t e r m i n i n g t h e t a x a b l e

p r o f i t s o f s u c h e n t e r p r i s e , b e d e d u c t i b l e u n d e r t h e s a m e

c o n d i t i o n s a s if t h e y h a d b e e n p a i d to a r e s i d e n t o f t h e

f i r s t m e n t i o n e d S t a t e .

4 . E n t e r p r i s e s o f a C o n t r a c t i n g S t a t e , t h e c a p i t a l o f

w h i c h i s w h o l l y o r p a r t l y o w n e d o r c o n t r o l l e d , d i r e c t l y

o r i n d i r e c t l y , b y o n e o r m o r e r e s i d e n t s o f t h e o t h e r

C o n t r a c t i n g S t a t e , s h a l l n o t b e s u b j e c t e d in t h e f i r s t -

m e n t i o n e d C o n t r a c t i n g S t a t e t o a n y t a x a t i o n o r a n y

r e q u i r e m e n t c o n n e c t e d t h e r e w i t h w h i c h i s o t h e r o r m o r e

b u r d e n s o m e t h a n t h e t a x a t i o n a n d c o n n e c t e d r e q u i r e m e n t s t o

w h i c h o t h e r s i m i l a r e n t e r p r i s e s o f t h a t f i r s t - m e n t i o n e d

S t a t e a r e o r m a y b e s u b j e c t e d .

5 . T h e p r o v i s i o n s o f t h i s A r t i c l e s h a l l , n o t w i t h s t a n d i n g

t h e p r o v i s i o n s o f A r t i c l e 2 , a p p l y t o t a x e s o f e v e r y k i n d

a n d d e s c r i p t i o n .

A r t i c l e 2 5

M U T U A L A G R E E M E N T P R O C E D U R E

1. W h e r e a p e r s o n c o n s i d e r s t h a t t h e a c t i o n s o f o n e o r

b o t h o f t h e C o n t r a c t i n g S t a t e s r e s u l t o r w i l l r e s u l t f o r

h i m in t a x a t i o n n o t in a c c o r d a n c e w i t h t h i s C o n v e n t i o n ,

h e m a y , i r r e s p e c t i v e o f t h e r e m e d i e s p r o v i d e d b y t h e

d o m e s t i c l a w o f t h o s e S t a t e s , p r e s e n t h i s c a s e t o t h e
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c o m p e t e n t a u t h o r i t y o f t h e C o n t r a c t i n g : S t a t e o f w h i c h h e

is a r e s i d e n t o r , i f h i s c a s e c o m e s u n d e r p a r a g r a p h 1 o f

A r t i c l e 2 4 , t o t h a t o f t h e C o n t r a c t i n g S t a t e o f w h i c h h e

is a n a t i o n a l .

T h e c a s e m u s t b e p r e s e n t e d w i t h i n t w o y e a r s f r o m t h e f i r s t

n o t i f i c a t i o n o f t h e a c t i o n r e s u l t i n g in t a x a t i o n n o t in

a c c o r d a n c e w i t h t h e p r o v i s i o n s o f t h i s C o n v e n t i o n .

2 . T h e c o m p e t e n t a u t h o r i t y s h a l l e n d e a v o u r , i f t h e

o b j e c t i o n a p p e a r s t o it to b e j u s t i f i e d a n d if it is n o t

i t s e l f a b l e to a r r i v e at a s a t i s f a c t o r y s o l u t i o n , to

r e s o l v e t h e c a s e b y m u t u a l a g r e e m e n t w i t h t h e c o m p e t e n t

a u t h o r i t y o f t h e o t h e r C o n t r a c t i n g S t a t e , w i t h a v i e w t o

t h e a v o i d a n c e o f t a x a t i o n n o t in a c c o r d a n c e w i t h t h e

C o n v e n t i o n .

3 . T h e c o m p e t e n t a u t h o r i t i e s o f t h e C o n t r a c t i n g S t a t e s

s h a l l e n d e a v o u r to r e s o l v e b y m u t u a l a g r e e m e n t a n y

d i f f i c u l t i e s o r d o u b t s a r i s i n g a s to t h e i n t e r p r e t a t i o n

o r a p p l i c a t i o n o f t h e C o n v e n t i o n .

4 . T h e c o m p e t e n t a u t h o r i t i e s o f t h e C o n t r a c t i n g S t a t e s

m a y c o m m u n i c a t e w i t h e a c h o t h e r d i r e c t l y f o r t h e p u r p o s e

o f r e a c h i n g an a g r e e m e n t in t h e s e n s e o f t h e p r e c e d i n g

p a r a g r a p h s . W h e n it s e e m s a d v i s a b l e in o r d e r to r e a c h

a g r e e m e n t t o h a v e an o r a l e x c h a n g e o f o p i n i o n s , s u c h

e x c h a n g e m a y t a k e p l a c e t h r o u g h a C o m m i s s i o n c o n s i s t i n g
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o f r e p r e s e n t a t i v e s o f t h e c o m p e t e n t a u t h o r i t i e s o f t h e

C o n t r a c t i n g S t a t e s .

A r t i c l e 26

E X C H A N C E O F I N F O R M A T I O N

1. T h e c o m p e t e n t a u t h o r i t i e s o f t h e C o n t r a c t i n g S t a t e s

s h a l l e x c h a n g e s u c h i n f o r m a t i o n a s is n e c e s s a r y f o r c a r r y i n g

o u t t h e p r o v i s i o n s o f t h i s C o n v e n t i o n o r o f t h e d o m e s t i c

l a w s o f t h e C o n t r a c t i n g S t a t e s c o n c e r n i n g t a x e s c o v e r e d b y

t h i s C o n v e n t i o n i n s o f a r a s t h e t a x a t i o n t h e r e u n d e r is n o t

c o n t r a r y to t h e C o n v e n t i o n as w e l l as to p r e v e n t f i s c a l

e v a s i o n . T h e e x c h a n g e o f i n f o r m a t i o n is n o t r e s t r i c t e d b y

A r t i c l e 1. A n y i n f o r m a t i o n r e c e i v e d b y a C o n t r a c t i n g S t a t e

s h a l l be t r e a t e d a s s e c r e t in t h e s a m e m a n n e r a s i n f o r m a t i o n

o b t a i n e d u n d e r t h e d o m e s t i c l a w s o f t h a t S t a t e and s h a l l b e

d i s c l o s e d o n l y to p e r s o n s o r a u t h o r i t i e s ( i n c l u d i n g c o u r t s

a n d a d m i n i s t r a t i v e b o d i e s ) i n v o l v e d in t h e a s s e s s m e n t o r

c o l l e c t i o n o f , t h e e n f o r c e m e n t o r p r o s e c u t i o n in r e s p e c t o f ,

o r t h e d e t e r m i n a t i o n o f a p p e a l s in r e l a t i o n t o , t h e t a x e s

c o v e r e d b y t h e C o n v e n t i o n . S u c h p e r s o n s o r a u t h o r i t i e s

s h a l l u s e t h e i n f o r m a t i o n o n l y f o r s u c h p u r p o s e s . T h e y m a y

d i s c l o s e t h e i n f o r m a t i o n in p u b l i c c o u r t p r o c e e d i n g s o r in

j u d i c i a l d e c i s i o n s .

2. In no c a s e s h a l l t h e p r o v i s i o n s o f p a r a g r a p h 1 be c o n -

s t r u e d s o a s to i m p o s e o n a C o n t r a c t i n g S t a t e t h e o b l i g a t i o n :
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a ) to c a r r y o u t a d m i n i s t r a t i v e m e a s u r e s at v a r i a n c e

w i t h t h e l a w s o r t h e a d m i n i s t r a t i v e p r a c t i c e o f t h a t

o r o f t h e o t h e r C o n t r a c t i n g S t a t e ;

b ) to s u p p l y i n f o r m a t i o n w h i c h is n o t o b t a i n a b l e

u n d e r t h e l a w s o r in t h e n o r m a l c o u r s e o f t h e

a d m i n i s t r a t i o n o f t h a t o r o f t h e o t h e r C o n t r a c t i n g

S t a t e :

c ) to s u p p l y i n f o r m a t i o n w h i c h w o u l d d i s c l o s e a n y t r a d e ,

b u s i n e s s , i n d u s t r i a l , c o m m e r c i a l o r p r o f e s s i o n a l

s e c r e t o r t r a d e p r o c e s s o r i n f o r m a t i o n , t h e d i s -

c l o s u r e o f w h i c h w o u l d b e c o n t r a r y to p u b l i c p o l i c y

( o r d r e p u b l i c ) .

A r t i c l e 27

D I P L O M A T I C A G E N T S A N D C O N S U L A R O F F I C E R S

N o t h i n g in t h i s C o n v e n t i o n s h a l l a f f e c t t h e f i s c a l

p r i v i l e g e s o f d i p l o m a t i c a g e n t s o r c o n s u l a r o f f i c e r s

u n d e r t h e g e n e r a l r u l e s o f i n t e r n a t i o n a l l a w o r u n d e r

t h e p r o v i s i o n s o f s p e c i a l a g r e e m e n t s .

A r i c 1 e 28

R E F U N D S

1. T a x e s w i t h h e l d at t h e s o u r c e in a C o n t r a c t i n g S t a t e

w i l l b e r e f u n d e d b y r e q u e s t o f t h e t a x p a y e r o r o f t h e S t a t e
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o f w h i c h h e i s a r e s i d e n t i f t h e r i g h t t o c o l l e c t t h e s a i d

t a x e s i s a f f e c t e d b y t h e p r o v i s i o n s o f t h i s C o n v e n t i o n .

2 . C l a i m s f o r r e f u n d , t h a t s h a l l b e p r o d u c e d w i t h i n t h e

t i m e l i m i t f i x e d b y t h e l a w o f t h e C o n t r a c t i n g S t a t e w h i c h

is o b l i g e d t o c a r r y o u t t h e r e f u n d , s h a l l b e a c c o m p a n i e d

b y a n o f f i c i a l c e r t i f i c a t e o f t h e C o n t r a c t i n g S t a t e o f w h i c h

t h e t a x p a y e r i s a r e s i d e n t c e r t i f y i n g t h e e x i s t e n c e o f t h e

c o n d i t i o n s r e q u i r e d f o r b e i n g e n t i t l e d t o t h e a p p l i c a t i o n

o f t h e a l l o w a n c e s p r o v i d e d f o r b y t h i s C o n v e n t i o n .

3 . T h e c o m p e t e n t a u t h o r i t i e s o f t h e C o n t r a c t i n g S t a t e s m a y

b y m u t u a l a g r e e m e n t s e t t l e t h e m o d e o f a p p l i c a t i o n o f t h i s

A r t i c l e , i n a c c o r d a n c e w i t h t h e p r o v i s i o n s o f A r t i c l e 2 5 o f

t h i s C o n v e n t i o n .

C H A P T E R V I

F I N A L P R O V I S I O N S

A r t i c l e 2 9

E N T R Y I N T O F O R C E

1. T h i s C o n v e n t i o n s h a l l b e r a t i f i e d a n d t h e i n s t r u m e n t s

o f r a t i f i c a t i o n s h a l l b e e x c h a n g e d at t\Offl€ as

s o o n a s p o s s i b l e .
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2 . T h e C o n v e n t i o n s h a l l e n t e r i n t o f o r c e o n t h e d a t e

o f t h e e x c h a n g e o f i n s t r u m e n t s o f r a t i f i c a t i o n a n d i t s

p r o v i s i o n s s h a l l h a v e e f f e c t :

a ) in r e s p e c t o f t a x w i t h h e l d at t h e s o u r c e o n

a m o u n t s p a i d o n o r a f t e r t h e f i r s t d a y o f J a n u a r y

o f t h e c a l e n d a r y e a r n e x t f o l l o w i n g t h a t in w h i c h

t h e e x c h a n g e o f t h e i n s t r u m e n t s o f r a t i f i c a t i o n

t a k e s p l a c e ; a n d

b ) in r e s p e c t o f o t h e r t a x e s f o r t a x a b l e p e r i o d s

b e g i n n i n g o n o r a f t e r t h e f i r s t d a y o f J a n u a r y

o f t h e c a l e n d a r y e a r n e x t f o l l o w i n g t h a t in

w h i c h t h e e x c h a n g e o f i n s t r u m e n t s o f r a t i f i c a t i o n

t a k e s pi a c e .

A r t i c l e 3 0

T E R M I N A T I O N

T h i s C o n v e n t i o n s h a l l r e m a i n in f o r c e u n t i l t e r m i n a t e d

b y a C o n t r a c t i n g S t a t e . E i t h e r C o n t r a c t i n g S t a t e m a y

t e r m i n a t e t h e C o n v e n t i o n , t h r o u g h d i p l o m a t i c c h a n n e l s ,

b y g i v i n g n o t i c e o f t e r m i n a t i o n at l e a s t s i x m o n t h s b e f o r e

t h e e n d o f a n y c a l e n d a r y e a r a f t e r t h e p e r i o d o f f i v e y e a r s

f r o m t h e d a t e o n w h i c h t h e C o n v e n t i o n e n t e r s i n t o f o r c e .

In s u c h e v e n t , t h i s C o n v e n t i o n s h a l l c e a s e t o h a v e e f f e c t :

a ) I n r e s p e c t o f t a x w i t h h e l d at t h e s o u r c e o n a m o u n t s

p a i d o n o r a f t e r t h e f i r s t d a y o f J a n u a r y in t h e
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c a l e n d a r y e a r n e x t f o l l o w i n g : t h a t in w h i c h t h e n o t i c e

is g i v e n ; a n d

b ) In r e s p e c t o f o t h e r t a x e s f o r t a x a b l e p e r i o d s

b e g i n n i n g o n o r a f t e r t h e f i r s t d a y o f J a n u a r y in

t h e c a l e n d a r y e a r n e x t f o l l o w i n g t h a t in w h i c h t h e

n o t i c e is g i v e n .

In w i t n e s s t h e r e o f t h e u n d e r s i g n e d , d u l y a u t h o r i s e d

t h e r e t o , h a v e s i g n e d t h i s C o n v e n t i o n .

Done in d u p l i c a t e a t j€.0(4,f t h e f O"th day

of J&tmry , 13p?, in t h e K o r e a n , I t a l i a n and E n g l i s h

l a n g u a g e s , a l l t e x t s b e i n g e q u a l l y a u t h o r i t a t i v e . In c a s e

of any d i v e r g e n c y of i n t e r p r e t a t i o n , t h e E n g l i s h t e x t s h a l l

p r e v a i 1 .

For the Government For the Government
of the Republic of Korea: of the Republic of Italy:

O

ft

1 Shin Dong-won.
2 Gilberto Bonalumi.
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P R O T O C O L TO T H E C O N V E N T I O N B E T W E E N

T H E G O V E R N M E N T O F T H E R E P U B L I C OF K O R E A A N D

T H E G O V E R N M E N T OF T H E R E P U B L I C OF I T A L Y

F O R T H E A V O I D A N C E OF D O U B L E T A X A T I O N A N D

T H E P R E V E N T I O N OF F I S C A L E V A S I O N W I T H R E S P E C T

TO T A X E S O N I N C O M E

At the s i g n i n g of the C o n v e n t i o n c o n c l u d e d t o d a y

b e t w e e n t h e G o v e r n m e n t o f the R e p u b l i c o f K o r e a and the

G o v e r n m e n t o f the R e p u b l i c of I t a l y for the a v o i d a n c e of

d o u b l e t a x a t i o n and the p r e v e n t i o n of f i s c a l e v a s i o n w i t h

r e s p e c t to t a x e s on i n c o m e the u n d e r s i g n e d h a v e a g r e e d

u p o n the f o l l o w i n g a d d i t i o n a l p r o v i s i o n s w h i c h s h a l l f o r m

an i n t e g r a l p a r t of the s a i d C o n v e n t i o n .

It is u n d e r s t o o d t h a t :

1. W i t h r e f e r e n c e to A r t i c l e 2, the C o n v e n t i o n shall

a l s o a p p l y to the K o r e a n d e f e n s e t a x w h e r e c h a r g e d by

r e f e r e n c e to the i n c o m e t a x or the c o r p o r a t i o n t a x .

2. W i t h r e f e r e n c e to A r t i c l e 5, p a r a g r a p h 2, a b u i l d i n g

s i t e or c o n s t r u c t i o n or a s s e m b l y p r o j e c t is not

c o n s i d e r e d as a p e r m a n e n t e s t a b l i s h m e n t if it e x i s t s

for l e s s t h a n t w e l v e m o n t h s .

3. W i t h r e f e r e n c e to A r t i c l e 7, p a r a g r a p h 3, the e x p r e s s i o n

" e x p e n s e s w h i c h are i n c u r r e d for the p u r p o s e s of the

Vol. 1737, 1-30325



208 United Nations — Treaty Series • Nations Unies — Recueil des Traites 1993

p e r m a n e n t e s t a b l i s h m e n t " m e a n s t h e e x p e n s e s c o n n e c t e d

w i t h t h e a c t i v i t y o f the p e r m a n e n t e s t a b l i s h m e n t .

4, W i t h r e f e r e n c e to A r t i c l e 1 1 , p a r a g r a p h 3 c ) , t h e

p r o v i s i o n s o f t h a t p a r a g r a p h s h a l l i n c l u d e t h e i n t e r e s t

a r i s i n g in a C o n t r a c t i n g S t a t e in r e s p e c t o f l o a n s o r

c r e d i t s m a d e o r g u a r a n t e e d , in t h e c a s e o f K o r e a , b y t h e

E x p o r t I m p o r t B a n k o f K o r e a o r , i n t h e c a s e o f I t a l y , by

its i n s t i t u t i o n e q u i v a l e n t to t h e E x p o r t I m p o r t B a n k o f

K o r e a .

5. W i t h r e f e r e n c e to A r t i c l e 1 9 , t h e p r o v i s i o n s o f

p a r a g r a p h s 1 a n d 2 o f t h i s A r t i c l e s h a l l l i k e w i s e a p p l y to

r e m u n e r a t i o n o r p e n s i o n s p a i d to an i n d i v i d u a l in r e s p e c t o f

s e r v i c e s r e n d e r e d :

a ) in t h e c a s e o f K o r e a , to t h e B a n k o f K o r e a , t h e

E x p o r t I m p o r t B a n k o f K o r e a , t h e K o r e a E x c h a n g e

B a n k , t h e K o r e a T r a d e P r o m o t i o n C o r p o r a t i o n , t h e

K o r e a N a t i o n a l T o u r i s m C o r p o r a t i o n a n d o t h e r

i n s t i t u t i o n s c o n t r o l l e d by g o v e r n m e n t , p e r f o r m i n g

f u n c t i o n s o f a g o v e r n m e n t a l n a t u r e ; a n d

b ) in t h e c a s e o f I t a l y , to t h e I t a l i a n S t a t e R a i l w a y s

( F . S ) , t h e I t a l i a n S t a t e P o s t U n d e r t a k i n g ( P P . T T . ) ,

t h e I t a l i a n F o r e i g n T r a d e I n s t i t u t i o n ( I . C . E ) , t h e

I t a l i a n T o u r i s m B o d y ( E . N . I . T ) , t h e I t a l i a n C e n t r a l

B a n k ( B a n c a d' I t a l i a ) a n d o t h e r i n s t i t u t i o n s
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c o n t r o l l e d by g o v e r n m e n t , p e r f o r m i n g f u n c t i o n s of

a g o v e r n m e n t a l n a t u r e .

G. W i t h r e f e r e n c e to p a r a g r a p h 1 of A r t i c l e 2 5 , the

exp r e s s i o n " i r r e s p e c t i v e of the r e m e d i e s p r o v i d e d by

the d o m e s t i c law" m e a n s that the m u t u a l a g r e e m e n t

p r o c e d u r e is not a l t e r n a t i v e w i t h the n a t i o n a l

c o n t e n t i o u s p r o c e e d i n g s w h i c h shall b e , in any c a s e ,

p r e v e n t i v e l y i n i t i a t e d , w h e n the c l a i m is re l a t e d

w i t h an a s s e s s m e n t of the t a x e s not in a c c o r d a n c e

w i t h this C o n v e n t i o n .

7. The p r o v i s i o n of p a r a g r a p h 3 of A r t i c l e 28 shall not

affect the c o m p e t e n t a u t h o r i t i e s of the C o n t r a c t i n g

S t a t e s from the c a r r y i n g o u t , by m u t u a l a g r e e m e n t ,

of o t h e r p r a c t i c e s for the a l l o w a n c e of the r e d u c t i o n s

for t a x a t i o n p u r p o s e s p r o v i d e d for in this C o n v e n t i o n ,

Done in d u p l i c a t e at ^ € O U . f the I of/1 day

of ¥ a * U 4 r y , 1 9 ^ ? , in the K o r e a n , I t a l i a n and E n g l i s h

l a n g u a g e s , all texts b e i n g e q u a l l y a u t h o r i t a t i v e . In case

of any d i v e r g e n c y of i n t e r p r e t a t i o n , the E n g l i s h text shall

p r e v a i 1 .

For the G o v e r n m e n t For the G o v e r n m e n t
of the Republic of Korea: of the Republic of Italy:

1 Shin Dong-won.
2 Gilberto Bonalumi.
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